
캐나다 금융당국은 어디이고, 영향력이나 실제 자본시장 개입 정도 등은 어떤가요?  

캐나다의 금융 당국은 단일 기관이 아닌, 각 주(Province) 및 테리토리(Territory)의 증권 규제 
기관들의 연합체인 캐나다 증권 감독원회 (Canadian Securities Administrators, CSA)입니다. 

캐나다 증권 감독원회 (CSA): 

● 구조: 캐나다 10개 주와 3개 테리토리의 증권 규제 기관(securities commission)들로 
구성된 우산 조직입니다. 

● 목표: 캐나다 자본 시장 규제를 개선, 조정 및 조화시키는 것을 목표로 합니다. 
전국적으로 일관된 규제 및 금융 시장을 조성하기 위해 협력합니다. 

● 주요 기능: 
○ 규제 조화: 전국적으로 통일된 규칙, 규정 및 정책을 개발합니다. 
○ 시장 효율성 증대: 기업의 자본 조달 및 투자 산업 종사자들을 위한 규제 
프로세스를 간소화합니다. 

○ 투자자 보호: 투자자 교육 자료 제공, 투자 사기 방지 활동 등을 통해 투자자를 
보호합니다. 

○ 시장 감시: 불공정 거래 행위를 감시하고 제재합니다. 
○ SEDAR 시스템 운영: 캐나다 상장 기업의 공시 정보를 제공하는 온라인 
데이터베이스를 운영합니다. 

영향력 및 실제 자본 시장 개입 정도: 

● 조정 및 협력 중심: CSA는 각 주 및 테리토리 규제 기관들의 조정 및 협력을 통해 
정책을 수립하고 시행합니다. 각 주 및 테리토리는 자체적인 증권법과 규정을 가지고 
있으며, CSA는 이러한 규정을 조화시키는 역할을 합니다. 

● 직접적인 시장 개입은 제한적: 한국의 금융위원회나 금융감독원처럼 CSA가 
직접적으로 시장에 개입하여 유동성을 공급하거나 특정 가격을 통제하는 등의 역할은 
수행하지 않습니다. 

● 규제 및 감독 권한: CSA는 시장 규칙 및 규정을 제정하고, 이를 위반하는 행위에 대해 
제재를 가할 수 있는 권한을 각 주 및 테리토리 규제 기관을 통해 행사합니다. 

● 자율 규제 기구 감독: CSA는 투자 딜러 및 뮤추얼 펀드 딜러를 감독하는 자율 규제 
기구인 캐나다 투자 규제 기구 (Canadian Investment Regulatory Organization, CIRO)를 
감독합니다. 

● 최근 시장 경쟁력 강화 노력: 최근 CSA는 캐나다 자본 시장의 경쟁력을 강화하기 위해 
공모 절차 간소화, 정보 공개 부담 완화 등 규제 완화 조치를 발표하며 시장 활성화를 
위한 노력을 보이고 있습니다. 

결론적으로, 캐나다 금융 당국인 CSA는 각 주 및 테리토리 규제 기관들의 협력을 통해 캐나다 
자본 시장의 건전한 발전과 투자자 보호를 위한 규제 환경을 조성하는 데 중요한 역할을 
수행합니다. 직접적인 시장 개입보다는 규제 조화, 시장 감시, 투자자 보호를 중심으로 
활동하며, 최근에는 시장 경쟁력 강화를 위한 정책 변화를 모색하고 있습니다. 
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